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Обзор еврооблигаций УзПСБ, NBU и  Ипотека банка 01/12/2020 - 15/02/2021

Доходность еврооблигаций UzPSB и NBU (%)

Цена еврооблигаций UzPSB и NBU в % от номинала
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Валютная пара EUR/USD

Восходящий тренд
Сценарий 1:
Лонг выше 1,2145
Таргет 1,2160 и 1,2180
Внутридневной анализ

Сценарий 2:
Шорт ниже 1,2080
Таргет 1,2040



Мировые новости касающихся финансовых рынков

ЦБР сохранил ставку и сигнализировал о возврате к нейтральной политике

Российский Центробанк, как и ожидалось, сохранил ключевую ставку на рекордно низком уровне 4,25%, 
повысив инфляционный прогноз, и сообщил о намерениях оценивать сроки возврата к нейтральной денежно-
кредитной политике.

Все опрошенные Рейтер аналитики ожидали сохранения ставки неизменной, поскольку годовая инфляция 
ускорилась до 5,3%, уходя все дальше от таргета в 4%.

Мнения аналитиков разделились лишь на счет жесткости риторики регулятора: часть из них ждала 
исчезновения из сигнала фразы о потенциале дальнейшего снижения ставки, а другая часть полагала, что 
регулятор, сохраняя выжидательную позицию, предпочтет пока избегать резких формулировок.

"При развитии ситуации в соответствии с базовым прогнозом Банк России будет определять сроки и темпы 
возврата к нейтральной денежно-кредитной политике, принимая во внимание по-прежнему высокую 
неоднородность текущих тенденций в экономике и динамике цен и с учетом фактической и ожидаемой 
динамики инфляции относительно цели, развития экономики на прогнозном горизонте, а также оценивая риски 
со стороны внутренних и внешних условий и реакции на них финансовых рынков", - гласит новый сигнал.

По оценке ЦБР, дезинфляционные риски перестали преобладать на годовом горизонте, и регулятор 
повысил прогноз инфляции на 2021 год до 3,7–4,2% с 3,5-4,0% ранее.

ЦБР связал ускорение инфляции с ростом цен на мировых товарных рынках и продолжением переноса в 
цены произошедшего ранее ослабления рубля.

"Действие этих факторов может носить более продолжительный характер вследствие уже произошедшего 
ранее роста инфляционных ожиданий населения и бизнеса, а также сохраняющихся ограничений со стороны 
предложения", - считает регулятор.

Меры правительства, по его оценке, ограничили рост цен на отдельные товары.
"Наиболее заметными становятся такие проинфляционные факторы со стороны предложения, как дефицит 

рабочей силы по ряду специальностей и дополнительные затраты предприятий на соблюдение 
противоэпидемических норм", - указал ЦБР.

При сохранении действия данных факторов в предстоящие кварталы возвращение инфляции к цели Банка 
России может происходить медленнее, чем предполагалось ранее.

По прогнозу ЦБР, в феврале—марте годовая инфляция достигнет своего максимума и в дальнейшем будет 
снижаться.ЦБР прогнозирует восстановительный рост российской экономики в 2021 году на 3,0–4,0



Мировые новости касающихся финансовых рынков

Сеть магазинов Fix Price объявила о намерении провести IPO c листингом в Лондоне и Москве

Сеть магазинов низких цен Fix Price сообщила в понедельник, что рассматривает возможность проведения
IPO с листингом в Лондоне и вторичным листингом в Москве в зависимости от рыночной конъюнктуры.

Компания не назвала предполагаемую оценку или объем привлечения, но ранее источники Рейтер
говорили о планах компании привлечь порядка $1 миллиарда.

Предложение будет состоять из GDR некоторых текущих акционеров: инвесткомпании одного из
основателей Fix Price Артема Хачатряна Luncor Overseas S.A., инвесткомпании другого основателя Сергея
Ломакина LF Group DMCC, Marathon Group (Samonico Holdings) и опосредовано принадлежащей Goldman Sachs
Group Inc. GLQ International Holdings Ltd.

Кроме того, компания Luncor намерена продать определенное количество GDR от лица некоторых
представителей менеджмента компании и других миноритарных акционеров, чтобы позволить им частично
реализовать инвестиционный потенциал своих акций, говорится в сообщении.

Акционеры-основатели компании сохранят за собой значительную долю в ее капитале после IPO.
Организаторы размещения: BofA Securities, Citigroup,JP Morgan, Morgan Stanley и ВТБ Капитал.
Компания также сообщила, что по итогам 2020 года ее выручка выросла до 190,1 миллиарда рублей со

142,9 миллиарда рублей годом ранее, скорректированная EBITDA - до 36,8 миллиарда рублей с 27,2 миллиарда
рублей, чистая прибыль - до 17,6 миллиарда рублей с 13,2 миллиарда рублей.


